warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 31 pazdziernika 2019

Nizsze stopy w USA, lecz dalsze poluzowanie pod znakiem zapytania. Niewatpliwie najwazniejszym wydarzeniem
mijajacego tygodnia byto spotkanie Fed, na ktérym (zgodnie z oczekiwaniami) doszto do kolejnej obnizki stép
procentowych. Jednak komentarze po spotkaniu byty zdecydowanie mniej gotebie, sugerujac, ze przynajmniej na
razie Fed planuje przerwe w cyklu obnizek stop. Decyzja powyzsza wsparta amerykanskie indeksy wcigz okupujace
rekordowo wysokie poziomy. Dodatkowym czynnikiem wsparcia pozostaje tez rynkowa wiara w powodzenie
rozméw handlowych pomiedzy USA a Chinami. W efekcie, pomimo stabszych danych ze sfery realnej (zgodnie z
najnowszym odczytem dynamika amerykarskiego PKB spowolnita w 3 kwartale do 1,9%), mijajacy tydzien zakorczyt
sie catkiem korzystnie dla rynku akcji. Globalny indeks akcyjny MSCI World wzrdst o 1,3%, indeks SP500 zyskat 1,4%
a indeks akcji rynkéw wschodzgcych MSCI EM 1%. WIG20 nie odstawat zbyt mocno od regionalnej sredniej, rosnac
w ciggu tygodnia o 0,8%. W mijajacym tygodniu rentowno$¢ amerykanskiej obligacji skarbowej wahata sie
pomiedzy 1,85% a 1,74%. Jednak obecnie plasuje sie na poziomie 1,74%, zaledwie 2 pb ponizej poziomu sprzed
tygodnia. Polska 10-letnia obligacja skarbowa plasuje sie obecnie na poziomie 1,99%, rowniez nie odbiegajacym

istotnie od wyniku sprzed tygodnia.

Ztoto w trendzie horyzontalnym, ropa nieco tansza. Pomimo wsparcia ze strony nizszych stép Fed sytuacja na
rynku ztota pozostaje stabilna. W ciggu tygodnia cena tego kruszcu wzrosta jedynie o 0,2%, podobnie jak w
poprzednich tygodniach pozostajac w trendzie horyzontalnym. Cho¢ od poczatku roku ztoto zyskato ponad 17% to
obecnie trudno moéwi¢ o kontynuacji trendu wzrostowego. Zainteresowaniu ztotem nie sprzyja ani srodowisko
niskiej inflacji ani wyzsza rynkowa sktonnos¢ do ryzyka odzwierciedlajgca sie w dobrych wynikach indekséw
akcyjnych. Cena ropy brent obecnie plasuje sie na poziomie 60,5 USD/bbl, o 1,6% nizszym niz tydzied temu.

Rynkowi ropy wcigz szkodzi widmo wolniejszego wzrostu globalnej gospodarki.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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