warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Sroda, 31 pazdziernika 2018

Na gietdach wcigz przewazaja nie najlepsze nastroje. Mijajacy tydzied wcigz nie przynidst zmian sentymentu na
najwiekszych gietdach. Cho¢ w USA pojawit sie popyt na niektére przecenione spétki to jednak SP500 pokazat
tygodniowy spadek na poziomie 2,12%. Wsréd gtdwnych rynkéw rozwinietych na niewielkim plusie pozostat
jedynie DAX, ktéry w ciggu tygodnia zyskat 0,12%. Warto zaznaczyé, ze w mijajacym tygodniu rynkom bazowym nie
sprzyjaty dane makro. Zgodnie z raportem Eurostatu w trzecim kwartale gospodarka strefy euro spowolnita do 1,7%
rdr z 2,2% rdr w poprzednim kwartale. W tym samym okresie amerykarnska gospodarka wzrosta wprawdzie o
catkiem mocne 3,5% jednak ponad dwa punkty procentowe z tego wzrostu byto pochodng wyiszego stanu
zapasoéw.

Indeks rynkéw wschodzacych MSCI EM spadt w ciggu tygodnia o 2,52%, jednak pojawity sie dwa wyjatki od stabego
sentymentu w regionie EM. Po pierwsze, wzrosty pojawity sie na gietdach panstw Azji potudniowo wschodniej (w
tym np. Indonezja +2,14% t/t; Malezja +1,14% t/t). Tym razem rynkom azjatyckim pomagaty nadzieje na wdrozenie
dziatan wspierajacych wzrost PKB w chinskiej gospodarce. Po drugie, w ciggu mijajagcego tygodnia mocne wyniki
ponownie pokazata gietda brazylijska. Tu, podobnie jak w poprzednich tygodniach, pomagata polityka. Zwyciestwo
w wyborach prezydenckich (2 tura) kandydata postrzeganego jako pro-rynkowy zdecydowanie poprawito nastroje
inwestoréw. W efekcie, w ciggu tygodnia BOVESPA zyskata 1,86%, co zwiekszyto tegoroczny wzrost tego indeksu do
ponad 16%, plasujgc Brazylie wsrdd najlepszych gietd w grupie EM.

Na amerykanskim rynku dtugu wyhamowaty wczesniejsze spadki rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych, a w
ostatnich dniach pojawita sie presja na wzrost tychze rentownosci. Dzi$ rentownos$¢ 10-latki plasowata sie na
poziomie 3,13%, 1,5 pb powyzej poziomu sprzed tygodnia.

Rynek ropy - pomiedzy wojng handlowg a sankcjami na Iran. Ceny ropy brent wahajg sie w poblizu 76 dolarow za
barytke. Podobnie jak w poprzednich tygodniach wzrosty cen ograniczane byty przede wszystkim przez obawy przed
eskalacja wojny handlowej (jako czynnikiem potencjalnie ograniczajgcym popyt na surowce). Z drugiej strony
wsparciem dla cen ropy pozostawaty ograniczenia podazowe w efekcie amerykanskich sankcji natozonych na Iran.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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