warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 28 sierpnia 2017

Konferencja ekonomiczna w Jackson Hole - z wielkiej chmury maty deszcz? Doroczna konferencja ekonomiczna
Banku Rezerwy Federalnej w Jackson Hole, w tym roku troche zawiodta. Zadne z gtéwnych wystapien majacych
miejsce na tejze konferencji (czyli przede wszystkim wystgpienie szefowe]j Fed Janet Yellen i wystgpienie szefa EBC
Mario Draghiego) nie dotyczyto bezposrednio polityki pienieznej. Nie dostarczyty one tym samym zadnych nowych
podpowiedzi odnosnie tego jaki moze by¢ ksztatt i kierunek polityki pienieznej gtéwnych bankéw centralnych w
krotkim i srednim terminie. Co ciekawe, reakcja rynkowa na powyzsze wystgpienia (tu szczegdlnie interesujgcy byt
kurs dolara, ktéry w relacji do euro testowat najstabsze poziomy od poczatku 2015 roku) sugerowata, ze inwestorzy
mogli jednak odebra¢ komentarze szefowej Fed jako umiarkowanie gotebie.

Co moze stac sie w najblizszym czasie z polityka pieniezng w Stanach Zjednoczonych? Powyisze wystgpienia nie
powinny raczej zmieni¢ rynkowych oczekiwan na to, ze na wrzesniowym spotkaniu Fed dojdzie do oficjalnej
zapowiedzi redukcji bilansu. Jednak to czy w grudniu dojdzie do kolejnej podwyzki stép procentowych w USA
pozostaje kwestig otwartg (wydaje sie, ze decyzja ta nie jest jeszcze przesgdzona i zaleze¢ bedzie od danych ktére
pojawig sie w nadchodzgcych miesigcach).

W sumie, konferencja w Jackson Hole na razie wydaje sie wiec by¢ pozytywna z rynkowego punktu widzenia co z
kolei przynajmniej po czesci przyczynito sie do tego, ze w ubiegtym tygodniu wiekszos$¢ rynkéw akcyjnych pokazata
wzrosty. Nieco mniejsze na rynkach rozwinietych, zdecydowanie wieksze na rynkach wschodzacych (w tym w
mijajgcym tygodniu DJI wzrdst 0 0,64%; SP500 0 0,72% a MSCI EM o 2,44%).

Ztoto wcigz w trendzie wzrostowym. Delikatnie gotebi (pozytywny) wydiwiek konferencji w Jackson Hole
potwierdzito tez ztoto (obecnie wrazliwe przede wszystkim na oczekiwania odnosnie przysztego poziomu stép
procentowych w USA) - tu pigtek przynidst mocne zamkniecie plasujgce sie na poziomie 1292 dolaréw za uncje,
testujgce jedne z najwyzszych poziomdw cen tego surowca w biezgcym roku.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze byé traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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