warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 20 maja 2019

Rynki wcigz w cieniu wojny handlowej. Cho¢ ostatni tydzien nie przynidst az tak jednoznacznie negatywnej reakcji
rynkow gietdowych jak poprzedni, trudno obecnie méwié o stabilizacji nastrojéw. Konflikt handlowy pomiedzy USA
a Chinami na razie daleki jest od zakonczenia zas w krotkim okresie utrzymuje sie podwyzszone ryzyko dalszych
ostrych komentarzy obu stron. W takich warunkach w ubiegtym tygodniu tracity przede wszystkim indeksy
amerykanskie (SP500 spadt o 0,76%) oraz chiriskie (Shanghai Comp. -1,14%). Pomimo tego, globalny indeks rynku
akcji MSCI World w ciggu tygodnia pokazat prawie poéttoraprocentowy wzrost. Wcigz tracit jednak indeks akcyjny
rynkéw wschodzgcych MSCI EM (spadek o prawie 2%), co wigzato sie z utrzymujaca sie awersja do
ryzykowniejszych grup aktywodw. Istotnym, pozytywnym wyjatkiem w grupie EM byt rynek indyjski, gdzie indeks
zyskat ponad 5%. Tu jednak kluczowa role odegraty czynniki lokalne (wyniki wstepnych sondazy wskazujgcych na
zwyciestwo wyborcze premiera Modiego). Drugim rynkiem wschodzacym ktéry w ubieglym tygodniu pozytywnie
odrdzniat sie od stabego regionalnego tfa byta Rosja, gdzie indeks RTS zyskat ponad 4%. Na naszym rynku krajowym,
pomimo stabych wynikéw w grupie EM, polski rynek skorzystat na poprawie globalnych nastrojéw, cho¢ trudno

mowi¢ o spektakularnym odreagowaniu —w ciggu tygodnia indeks WIG20 wzrést o pdét punktu procentowego.

Ropa drozeje. Pomimo obaw przed eskalacjg wojny handlowej (i w konsekwencji ostabieniem przysztego popytu na
surowce) w ubiegtym tygodniu ceny ropy wzrosty. Brent w dacie publikacji niniejszego raportu kwotowany byt na
poziomie 72,4 S/bbl, czyli o ponad dwa dolary wyzej niz tydzieri wczesniej. Podobnie do poprzednich tygodni,
przyczyny wahan cen plasowaly sie po stronie podazowej. Tym razem kluczowe byto oswiadczenie OPEC+
sygnalizujgce, ze ta grupa krajow jest zdeterminowana do utrzymania ograniczen w wydobyciu. Dodatkowo, na

ceny ropy wptywato utrzymujace sie napiecie pomiedzy USA a Iranem, w zwigzku z tweetami prezydenta Trumpa

odnoszace sie do potencjalnego konfliktu.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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