warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 18 paZdziernika 2021

W cieniu obaw inflacyjnych. Kluczowym tematem na globalnych rynkach finansowych pozostaje inflacja. Rosngce
ceny ropy naftowej (ropa brent powyzej 85 $/bbl), problemy gospodarek europejskich z dostepnoscig gazu jak tez
utrzymujgce sie zaktécenia w globalnych fancuchach dostaw, powoduja, ze wskazniki inflacji — zaréwno na rynkach
bazowych jak i na rynkach wschodzacych — pozostajg na podwyiszonych poziomach, czestokroé istotnie
przekraczajgc cele bankéw centralnych. Dodatkowo, niezmiennie brak jest przestanek mogacych wskazywac, ze
gtéwne czynniki inflacyjne ostabng w najblizszym czasie. Wszystkie te zjawiska mocno podwazajg dotychczasowe
wypowiedzi ptynace z bankéw centralnych, ktére od wielu miesiecy sugerowaty, ze obecny epizod inflacyjny jest
zjawiskiem przejsciowym. Cho¢ powyzsze zjawiska rodzg obawy przed bardziej zdecydowang reakcjg bankdéw
centralnych to w mijajgcym tygodniu rynki gietdowe pozostawaty w pozytywnych nastrojach. A nastrojom
pomagaty gtéwnie dobre wyniki amerykanskich spotek. W ciggu tygodnia globalny indeks akcji MSCI World wzrdst
0 2,6% a amerykanski SP500 o 2,5%. Jednoczesnie, polski rynek akcji w ograniczonym stopniu odczut dobre nastroje
globalne (W1G20 +0,1% t/t), a krajowi inwestorzy z niepokojem $ledzili przede wszystkim krajowg inflacje, ktéra w
ubiegtym miesigcu wzrosta do 5,9% rdr (a zgodnie z szybko rosngcymi prognozami rynkowymi moze w przysztym
roku przekroczy¢ 7% rdr). Istotne dla krajowych inwestorow byty tez dziatania RPP, ktéra po podwyice stép
procentowych o 0,40 pp w oficjalnych dokumentach nie data czytelnych sygnatéw odnosnie przysztej sciezki
podwyzek, co zwiekszato rynkowe obawy przed szybszym i zdecydowanym zacieSnianiem krajowej polityki
pienieznej (tym bardziej, ze niektére z komentarzy cztonkéw Rady wskazywaty na potrzebe znacznego
dostosowania stop procentowych banku centralnego). W efekcie, rentownos$¢ 10-letniej krajowej obligacji

skarbowej wzrosta do 2,72% i jest 0 21 pb wyzsza niz tydzien wczesniej (i 0 69 pb wyzsza niz miesigc wczesniej).
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