warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 18 wrzesnia 2020

Fed jeszcze bardziej gotebi. Z perspektywy fundamentalnej najciekawszym wydarzeniem mijajacego tygodnia byt
komunikat po ostatnim, wrzesniowym spotkaniu Fed. W komunikacie tym bowiem wiekszy niz dotychczas nacisk
potozono na nakreslenie przysztych dziatann amerykanskich wtadz pienieznych. Najciekawszy zapis z tego obszaru
stwierdza, ze obecny poziom stép procentowych Fed pozostanie adekwatny dopdki inflacja nie wzrosnie do 2% z
perspektywa przekroczenia tego poziomu. Zdanie to nalezy analizowa¢ z punktu widzenia projekcji
makroekonomicznych opublikowanych na tym samym spotkaniu Fed. Zgodnie z tg projekcjg amerykarnska inflacja
osiaggnie 2% dopiero w 2023 roku i w dtuzszej perspektywie pozostawac bedzie na tym poziomie. Tym samym rynki
otrzymaty mocny sygnat, ze obecny (praktycznie zerowy) poziom amerykanskich stép procentowych nie powinien

ulec zmianie przynajmniej w perspektywie kilku kolejnych lat.

Pomimo, wspomnianego powyzej, gotebiego przeslania Fed rynki akcji pozostawaty ostrozne. Na nastrojach
inwestoréow mocno cigzyt COVID-19, a dokfadniej wzrost zachorowan w krajach rozwinietych. W zwigzku z
powyzszg tendencjg zwiekszyty sie obawy przed negatywnym wptywem nowej fali zachorowan na kondycje
gospodarek rozwinietych. W efekcie, w ostatnim tygodniu globalny indeks akcji MSCI World wzrést 0 0,66% podczas
gdy indeks akcyjny rynkéw wschodzacych MSCI EM w tym samym okresie zyskat prawie 2%. Na polskim rynku akgcji

przewazaty negatywne nastroje. W ciggu tygodnia indeks WIG20 stracit 1% i plasuje sie prawie 19% ponizej

poziomu z korica 2019 roku.

Rentownos¢ 10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej wynosi obecnie 0,68% i jest zblizona do poziomu
notowanego tydzien wczesniej (+1,5 pb t/t). Rentownos¢ polskiej 10-letniej obligacji skarbowej wynosi 1,35% i jest

0 2 pb nizsza niz tydzien wczesniej.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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