warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 17 pazdziernika 2019

Akcje majg sie dobrze. Mijajacy tydzien byt catkiem dobry dla globalnego rynku akcji — wiekszos¢ gtdwnych
indeksow pokazata bowiem solidne wzrosty (w tym SP500 o 2,4% a DAX czy NIKKEI zyskaty po ponad 4%). Na
dobrych nastrojach korzystaty rynki wschodzace, gdzie zbiorczy indeks dolarowy MSCI EM zyskat w ciggu tygodnia
ponad 3%. Na tym tle nieco stabiej wypadt polski rynek, gdzie WIG20 wzrést o 1%. Co ciekawe, powyzsze wzrosty
miaty miejsce przy coraz mniej pozytywnych uwarunkowaniach gospodarczych. Po pierwsze, konflikt handlowy —
pomimo trwajgcych negocjacji - wcigz pozostaje nierozwigzany a prezydent Trump zapowiada, ze nie zatwierdzi
porozumienia przed osobistym spotkaniem z prezydentem Xi (a takie spotkanie bedzie mie¢ miejsce dopiero w
potowie listopada na forum APEC). Po drugie, konflikt handlowy odciska coraz wieksze pietno na swiatowej
gospodarce. Najnowsza, pazdziernikowa prognoza MFW zaktada, ze w tym i w przysztym roku wzrost gospodarczy
w gospodarkach rozwinietych utrzyma sie na mato atrakcyjnym poziomie 1,7%. A ostatnie dane z USA
zdecydowanie wpisujg sie w scenariusz stabszego wzrostu. W tym wzgledzie uwage zwraca przede wszystkim
wrzesniowy odczyt sprzedazy detalicznej, ktéra w tym okresie spadta o 0,3% mdm (podczas gdy oczekiwano
wzrostu o 0,3%). Dodatkowo, w tle niezmiennie przewija sie ryzyko konfliktu na Bliskim Wschodzie gdzie armia
turecka wkroczyta na tereny Syrii dotychczas pozostajgce pod kontrolg kurdyjskg. Tym samym z jednoznacznie

pozytywnych informacji pozostajg wiec gtdwnie niezte wyniki amerykanskich spétek.

Ztoto tanieje. Ztoto pozostaje w tagodnym trendzie spadkowym trwajacym od poczatku wrzesnia tego roku. Nic w
tym dziwnego - na razie na globalnych rynkach finansowych utrzymuje sie optymizm (a wiec i sktonnos¢ do ryzyka),
co z natury rzeczy nie sprzyja ,bezpiecznym portom” takim jak ztoto. Obecnie cena ztota wynosi 1485 dolaréw za
uncje i pomimo stabszego ostatniego tygodnia (-0,6%), wcigz plasuje sie 16% powyzej poziomu z korca

poprzedniego roku.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.

Strona |1/ 1



