warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 15 listopada 2021

Woysoka inflacja, jako fenomen globalny, pozostaje w centrum uwagi inwestoréw. Ubiegty tydzien przebiegat pod
znakiem wysokiej inflacji. Zgodnie z najnowszym raportem BLS w pazdzierniku amerykanska inflacja przyspieszyta
bowiem do 6,2% rdr tym samym osiggajac poziomy nie widziane od lat 90-tych. W Polsce GUS ustalit
pazdziernikowy odczyt inflacyjny na poziomie 6,8% rdr a prognozy, zaréwno te rynkowe jak i te z oficjalnych
osrodkéw analitycznych sugeruja, ze w kolejnych miesigcach wskaznik ten moze ciggle rosng¢ — potencjalnie w
kierunku / powyzej 8%. Przy czym podkresli¢ nalezy, ze pod wzgledem inflacji Polska nie odstaje znaczgco od innych
krajow regionu. Dla przyktadu ostatni odczyt czeskiej inflacji uplasowat sie na poziomie 5,8% rdr, wegierskiej 6,5% a
rumunskiej 7,9% rdr. Jednoczesnie, polska Rada Polityki Pienieznej wcigz ma duzy problem z efektywna polityka
komunikacyjng, a zdezorientowany tym krajowy rynek dtugu ostroznie pozostaje przy scenariuszu dalszego,
istotnego zaciesniania polityki pienieznej. Obecnie kontrakty FRA dyskontujg, ze w ciggu roku stopa referencyjna
NBP moze wzrosngé do ok. 3% (z obecnego poziomu 1,25%). Rentownos$¢ polskiej 10-letniej obligacji skarbowej
waha sie nieco ponizej 3%, tym samym pozostajac na poziomie najwyzszym od pierwszej potowy 2019 roku. A w
USA wspomniany powyzej wysoki odczyt inflacji przetozyt sie na wzrost rentownosci. W ciggu tygodnia rentownos¢

10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej wzrosta 0 12 pb do poziomu 1,60%

Na globalnych rynkach akcyjnych mijajgcy tydzien przynidst stonowanie nastrojow. Globalny indeks akcji, MSCI
World, spadt w ciggu tygodnia o0 -0,3%, co napedzane byto gtéwnie stabszym wynikiem gietdy amerykanskie (-0,4%).
Na rynkach wschodzgcych panowat dobry sentyment a regionalny indeks akcji MSCI EM wzrdst w ciggu tygodnia o

1,4%. Nie pomogto to jednak polskim akcjom —w tym samym okresie WIG20 stracit -3,7%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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