warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 15 listopada 2018

Znoéw stabiej na rynku akcji. Mijajgcy tydzien nie byt korzystny dla inwestoréw akcyjnych. W ciggu tygodnia SP500
stracit prawie 4%. Nieco mniejsze spadki zanotowat niemiecki DAX (-1,44%) oraz japoriski Nikkei (-3,04%). Rosngca
awersja do ryzyka tradycyjnie szkodzita rynkom wschodzacym gdzie indeks MCSI EM spadt w ciggu tygodnia o -
2,98%. Powody wahan sentymentu pozostajg bez zmian od przynajmniej kilku tygodni — dominuje strach przed
wojng handlowa oraz obawy przed konsekwencjami gospodarczymi i rynkowymi dalszego wzrostu stép
procentowych w USA. W w/w warunkach stabsze wyniki pokazata rowniez polska gietda, gdzie indeks WIG20 stracit
-1,97%. Polskiemu rynkowi nie pomogty nawet bardzo mocne dane o PKB za trzeci kwartat, zgodnie z ktérymi
polska gospodarka wzrosta w tym okresie o 5,1% rdr, czyli znacznie mocniej niz nawet najbardziej optymistyczne
prognozy rynkowe (plasujgce sie na poziomie 4,9%). Generalnie, w catej grupie rynkdw wschodzacych jedynie
nieliczne z gtéwnych gietd pozostaty na plusie (w tym Shanghai Composite +1,23% czy indyjski Sensex +0,43%).

Rosnaca awersja do ryzyka wsparfa amerykanski rynek obligacji gdzie w ciggu tygodnia miat miejsce spadek
rentownosci praktycznie wzdtuz catej krzywej. Obecnie rentownos¢ 10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej
plasuje sie na poziomie 3,10%, czyli 13 pb ponizej poziomu sprzed tygodnia. Gtéwnym wsparciem dla
amerykanskiego dtugu skarbowego byta rosngca globalna awersja do ryzyka, ktéra zwiekszyta popyt na bezpieczne
aktywa.

W tym samym okresie polskie 10-letnie obligacje rzadowe pokazaty dalszy wzrost rentownosci — rentownosé 10-
latki plasuje sie obecnie na poziomie 3,26%. Po czesci byta to odpowiedz na stabnacy sentyment w grupie EM a po
czesci reakcja na nowa projekcje inflacyjng zgodnie z ktéra w przysztym roku bedzie mie¢ miejsce znaczny (cho¢
przejsciowy) wzrost inflacji wynikajacy ze znacznych podwyzek cen energii.

Ceny ropy naftowej testujq jeszcze nizsze poziomy. Na rynku ropy przyspieszyty spadki. Cena ropy brent plasuje sie
na poziomie 66,3 dolaréw za barytke, sze$¢ procent nizej niz tydzied wczesniej. Po pierwsze, mamy oznaki
nadpodazy, przynajmniej w krétkim okresie (ograniczone sankcje na Iran, duza produkcja w USA). Po drugie,
wzrosty obawy przed wojng handlowg i spowolnieniem globalnego wzrostu gospodarczego zwiekszajg ryzyko
ostabienia przysztego popytu na rope.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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