warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Sroda, 15 kwietnia 2020

Stabe dane, mocne rynki. W ostatnim tygodniu pojawity sie kolejne stabe dane i prognozy gospodarcze. Z tych
informacji na pierwszy plany wysunety sie stabe dane z amerykanskiego rynku pracy oraz najnowsze szacunki
globalnego PKB przedstawione przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. W tym drugim obszarze warto zwrdcic¢
uwage, ze MFW (zwykle unikajacy skrajnych scenariuszy) szacuje iz w roku biezgcym globalna gospodarka skurczy
sie 0 -3%, co — jesli sie potwierdzi — bedzie oznacza¢ najwiekszy kryzys w gospodarce globalnej od lat 30-tych. Na to
naktadajg sie dalsze, bezprecedensowe przyrosty liczby nowych bezrobotnych w USA i coraz stabsze prognozy
amerykanskiego PKB za 2 kwartat (przewaznie obstawiajace kilkudziesiecioprocentowy spadek tego wskaznika). Na
tym tle dziwi¢ moze zachowanie rynkow akcji, ktére w ostatnim tygodniu pokazaty solidne wzrosty. Globalny indeks
akcji MSCI World zyskat w ostatnim tygodniu 5,9% a amerykanski SP500 7%. Indeks akcji rynkéw wschodzacych
MSCI EM wzrdést 2% a polski WIG20 zyskat 10%. Wydaje sie, ze rynki zaczety oczekiwaé na szybki przetom w obecnej
sytuacji — w postaci albo szybkiego odbicia PKB (po osiggnieciu szczytu zachorowan) albo szybkiego
wynalezienia/wdrozenia szczepionki na COVID-19. Co ciekawe jednak, lepsze nastroje na rynku akcji nie znalazty
potwierdzenia w segmencie bezpiecznych aktywow. W ciggu tygodnia rentownos$¢ 10-letniej amerykanskiej
obligacji skarbowej spadta o 7 pb i obecnie wynosi 0,68% zas$ ceny ztota w tym samym okresie wzrosty o 3,6%.
Warto tez zauwazy¢, ze rentownosc polskiej, 10-letniej obligacji skarbowej spadta w ciggu tygodnia o 17 pb i

obecnie wynosi 1,38% testujgc najnizsze historycznie poziomy.

Ceny ropy nie chcg rosngé. Pomimo wprowadzonych przez OPEC+ bezprecedensowych ograniczen wydobycia, ceny
ropy pozostaja na niskich poziomach. W ciggu ostatniego tygodnia ceny ropy spadty o 13%. | cho¢ sg obecnie o0 24%
wyzsze w poréwnaniu do tegorocznego minimum z korica marca to i tak plasujg sie 57% ponizej poziomu z konca
2019 roku. Czynnikami, ktore powodujg, ze w/w ograniczenie wydobycia miato tak niewielki wptyw na ceny ropy s3

wcigz duza obecna nadpodaz oraz obecny i oczekiwany spadek globalnego popytu.

WIG 20 PL: Rentownosc¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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