warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 15 lutego 2019

Mieszane nastroje na gietdach. Mijajacy tydzied na rynkach finansowych plasowat sie pomiedzy dwiema
przeciwstawnymi tendencjami. Z jednej strony sentyment wspieraty nadzieje na to, ze dojdzie do porozumienia
handlowego pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami. Z drugiej strony jednak, stabe dane fundamentalne
zwiekszaty obawy przed hamowaniem globalnej gospodarki. W tym drugim obszarze warto wskaza¢ na dwie
publikacje. Po pierwsze finalny raport Eurostatu potwierdzit, ze w czwartym kwartale ubiegtego roku europejska
gospodarka wzrosta jedynie o 1,2% rdr (co przypomnijmy, jest wynikiem ponad dwukrotnie nizszym niz rok
wczesniej). Po drugie, grudniowy odczyt amerykanskiej sprzedazy detalicznej uplasowat sie na poziomie -1,2%
mdm, co byto nie tylko wynikiem znaczgco nizszym niz oczekiwano (+0,2%) ale i jednym z najstabszych odczytow
zanotowanych w ciggu ostatniej dekady. W efekcie prognozy amerykanskiego PKB za 4 kw. 2018 przygotowywane
w ramach modelu Fed GDP Now! Obnizyty sie do 1,5% z 2,7% szacowanych wczes$niej. W ciggu tygodnia indeks
SP500 wzrdst o 1,47% Nikkei 0 0,72% a DAX o 0,61%. Gorszy sentyment natomiast znalazt swe odzwierciedlenie na
rynkach wschodzacych — w ciggu tygodnia indeks MSCI EM stracit 0,27%. Polski rynek podazyt tym sladem tracac
nieco ponad 2%. Pozytywnie w grupie EM ponownie wyrdzniata sie Brazylia, gdzie indeks Bovespa zyskat w ciggu

tygodnia 3,75%, wcigz wahajac sie w poblizu historycznych maksimow.

Stabsze dane fundamentalne wsparty rynek dtugu, rentownosci 10-letnich obligacji utrzymujg sie na niskim

poziomie zaréwno w USA jak i w strefie euro (wynoszac odpowiednio 2,66% i 0,09%).

Ceny ropy w goére. Po kilku tygodniach stabilizacji w trendzie horyzontalnym ceny ropy brent wzrosty do 64,8
dolaréw za barytke (+1% t/t), wyznaczajgc tym samym najwyzszy poziom od listopada 2018 roku. Na wzrost ten
miaty wptyw przede wszystkim informacje odnosnie wiekszej niz sie spodziewano redukcji wydobycia w Arabii

Saudyjskiej.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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