warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

pigtek, 11 maja 2018

Catkiem dobre nastroje na $wiatowych rynkach akcji. Pomimo niepewnosci zwigzanych z decyzjg USA odno$nie
wyjscia z porozumienia nuklearnego z Iranem oraz mozliwych konsekwencji takiej decyzji, ubiegty tydzien rynek
akcji moze zaliczy¢ do udanych. W ciggu tygodnia indeks SP500 wzrdst o 3,55%a DAX o 2,62%. Pozytywny
sentyment pomogt tez gietdzie japonskiej, gdzie Nikkei wzrdst o 1,27%. Dobry sentyment na rynkach bazowych
zmniejszyt globalng awersje do ryzyka na czym skorzystaty rynki wschodzace. Indeks MSCI EM wzrdst w omawianym
okresie o 1,64%, a najwieksze wzrosty zanotowano w przypadku chinskiego indeksu Hang Seng (+3,99) oraz
rosyjskiego RTS (3,79%). Fundamentalnym czynnikiem, ktéry w ubiegtym tygodniu dostarczyt wsparcia rynkowi akgji
byt odczyt amerykanskiej inflacji. Wskaznik ten wzrdst w kwietniu 0 0,2% mdm, podczas gdy oczekiwano wzrostu o
0,3%. Nizsza kwietniowa dynamika cen wpisata sie w oczekiwania rynkowe na raczej tagodng Sciezke wzrostu
amerykanskiej inflacji w najblizszych miesigcach, a tym samym wsparta nadzieje na to, ze podwyzki stop Fed
rowniez podgzac¢ bedg mniej agresywna trajektoria.

Nieco nizsze rentownosci w USA. Nizsza kwietniowa inflacja wsparta rynek amerykanskich obligacji. Rentownos¢
10-letniego papieru obnizyta sie do 2,95%, z ponad 3% testowanych jeszcze kilka dni temu. Warto jednak
podkresli¢, ze spadek ten nie jest duzy, a rentownos$¢ 10-letniej obligacji wcigz pozostaje w przedziale wahan
wyznaczonym przez notowania z poprzednich tygodni. Tym trudniej na razie przesadzaé o trwatosci tego trendu.
Istotng informacjg w tym wzgledzie bedzie oczywiscie najblizsze spotkanie Fed (12-13 czerwca), a jako, ze bedzie to
spotkanie konferencyjne to zapewne dostarczy solidnych informacji odnosnie tego czy biezgce fundamenty
amerykanskiej gospodarki rzeczywiscie wptyng tagodzaco na dotychczas jastrzebie zapowiedzi Fed.

Ceny ropy wcigz w gére. Geopolityka wcigz istotnie wazy na cenach ropy naftowej. Cena ropy brent przekroczyta
77 dolaréw za barytke i tym samym byta o 10 dolaréw wyzsza niz na poczatku biezgcego roku. Oczywiscie gtéwnym
czynnikiem wspierajgcym ceny ropy byta niepewnos$¢ odnosnie tego jak wycofanie sie USA z porozumienia z Iranem
ograniczy podaz ropy (co przy obecnym, dos$¢ zbilansowanym rynku moze przesgdza¢ o istotnych ruchach
cenowych).
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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