warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 9 wrzesnia 2019

Akcje w lepszych nastrojach. Na rynku akcji ostatni tydzien przynidst wyrazng poprawe nastrojow. Globalny indeks
akcji MSCI World zyskat w ciggu tygodnia prawie 2%. Amerykanski SP500 zyskat 1,85% a DAX wzrdst o ponad 2%.
Jak zwykle w okresach lepszego sentymentu zyskiwaty tez akcje rynkdw wschodzacych. Indeks akcyjny rynkow
wschodzacych MSCI EM w ciggu tygodnia wzrdst o prawie 2,5%. Warto przy tym zauwazy¢, ze na pierwsze miejsce
w ksztattowaniu nastrojéw rynkowych obecnie wysunety sie oczekiwania na poluzowanie polityki pienieznej przez
gtéwne banki centralne. Oczekiwania te w ostatnich dniach znalazty istotne wsparcie zaréwno ze strony relatywnie
tagodnego tonu komentarzy szefa Fed J. Powell’a jak i stabszego wydZwieku comiesiecznego raportu z
amerykanskiego rynku pracy (zgodnie z tym raportem liczba nowych pracujacych poza rolnictwem wzrosta w
sierpniu o 130 tys., podczas gdy oczekiwano 160 tys. Cho¢ rdznica nie jest duza to jednak zostata odczytana jako
sygnat potencjalnego ostabienia popytu na prace). Tym samym najblizszymi wydarzeniami, kluczowymi z punktu
widzenia globalnych nastrojow inwestycyjnych, bedg wrzesniowe spotkania zaréwno Fed jak i EBC (wyznaczone
odpowiednio na 17-18 wrzesnia i 12 wrzesnia). Oczekuje sie, ze oba spotkania powinny przynie$¢ poluzowanie

polityki pienieznej.

Rentownos¢ 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych wynosi obecnie 1,59%, i cho¢ pasuje sie powyzej
tegorocznych minimdw (zanotowanych w poprzednich tygodniach) to wcigz pozostaje na najnizszych poziomach od

2016 roku.

Ceny ztota pozostaja wysokie pomimo spadku awersji do ryzyka. Ceny ztota wycofaty sie z tegorocznych
maksimow w reakcji na globalng poprawe nastrojow i spadek awersji do ryzyka. Wciaz jednak ceny ztota pozostajg
powyzej 1500 dolaréw za uncje, a tym samym utrzymujg sie na poziomach najwyzszych od 2013 roku. Od poczatku

tego roku ceny ztota wzrosty 0 17,8%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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