warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 7 czerwca 2018

Tydzien pod znakiem bankéw centralnych. W ubiegtym tygodniu ton rynkom nadawata polityka pieniezna.
Najpierw mocne dane z amerykanskiego rynku pracy wsparty oczekiwania na dalsze zacie$nienie polityki pienieznej
Fed. Nastepnie, wypowiedzi gtéwnego ekonomisty EBC zasugerowaty, ze na czerwcowym spotkaniu tej instytucji
moze mie¢ miejsce dyskusja nad terminem zakonczenia dodruku pienigdza (co, zgodnie z obecnymi oczekiwaniami,
powinno stac sie do konca tego roku). W efekcie, rentownosci na rynkach bazowych kontynuowaty odbicie. Dzi$
rentownos$¢ 10-letniej obligacji amerykanskiej wynosita 2,98% a niemieckiej 0,49%. Rosngce oczekiwania na
bardziej restrykcyjng polityke pieniezng na rynkach bazowych nie stuzg nastrojom na rynkach wschodzacych, na
ktorych w maju zanotowano znaczny odptyw kapitatu portfelowego wynoszacy ponad 12 mld dolaréw. W ostatnim
tygodniu gubernatorzy bankéw centralnych Indii i Indonezji w publicznych wystgpieniach nawotywali do bardziej
stonowanego zaciesniania polityki Fed. Jednoczesnie, kolejne banki centralne z grupy EM dokonaty podwyzek stop
procentowych. Wyisze stopy pojawity sie zaréwno w Indiach (wzrost o 25 pb do 6,25%) jak i w Turcji (wzrost o 125
pb, do 17,75%).

W ostatnich dniach rynek gietdowy najmocniej wygladat po drugiej stronie oceanu, gdzie SP500 wzrdst w ciggu
tygodnia 0 1,77% - gtéwnie dzieki wsparciu mocnych danych makro. W tym samym czasie w Europie sentyment byt
rowniez pozytywny, cho¢ wzrosty byty mniej spektakularne (DAX: +0,36%). Wptyw na ten stan rzeczy miaty obawy
przed negatywnym rozwojem sytuacji politycznej we Wtoszech oraz kolejne stabe dane z niemieckiej gospodarki,
wstepnie sugerujace, ze po stabszym pierwszym kwartale drugi kwartat pod wzgledem dynamiki wzrostu
gospodarczego moze nie by¢ duzo lepszy. Co warte odnotowania, po stabym maju pierwsze dni czerwca byty
korzystne dla gietd EM, indeks MSCI EM wzrdst w tym okresie o 3,36%. Na lepszym sentymencie skorzystat polski
rynek, gdzie WIG 20 zyskat 2,95%.

Czekajac na OPEC. Niedawne informacje, ze gtéwni producenci ropy naftowej (Arabia Saudyjska i Rosja) mogg
stopniowo zwieksza¢ wydobycie, spowodowata znizke cen tego surowca. Cena ropy brent spadta do 76 dolaréw za
barytke podczas gdy jeszcze w drugiej potowie maja prébowata wybié¢ sie powyzej 80 dolaréw za barytke. Najblizsze
spotkanie OPEC, mogace przynies¢ wiecej informacji, bedzie mie¢ miejsce 22 czerwca.

WIG 20 PL: Rentownos¢ 10-letniej obligacji
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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