warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
Wtorek, 4 maja 2021

Na sSwiecie oczy inwestorow kierujg sie na Fed, a w Polsce na RPP. Na globalnych rynkach akcji nastroje byty nieco
mniej optymistyczne. Oczy inwestoréw zwrécity sie w strone amerykanskiej polityki pienieznej po tym jak
amerykanska Sekretarz Skarbu, Janet Yellen, zasugerowata, ze mozliwy jest wzrost stop procentowych Fed w celu
zmniejszenia ryzyka przegrzania amerykanskiej gospodarki. Dla rynkéw finansowych, napedzanych w ostatnich
kwartatach gtéwnie tagodng polityka Fed, sugestie takie nie nalezaty do najlepszych informacji. Cho¢ bardzo szybko
J. Yellen zaczeta uspokaja¢, ze powyzsza wypowiedz nie stanowi zapowiedzi zmian polityki niezaleznej instytucji jaka
jest Fed, ziarno watpliwosci zostato zasiane. | to pomimo komentarzy cztonkéw Fed, generalnie minimalizujacych
potencjalne ryzyko inflacyjne (tym samym réwniez uspokajajgcych inwestoréw przed nadchodzgcymi wyzszymi
odczytami inflacyjnymi). Jednakze, w cieniu zarysowanych powyzej niepewnosci, w ciggu tygodnia globalny indeks
akcji MSCI World stracit -1% a amerykanski SP500 -0,5%. Polski WIG20 pozostaje za$ zblizony do poziomow sprzed
tygodnia. W poréwnaniu do notowan z konca kwietnia rentownosé 10-letniej amerykanskiej obligacji skarbowej

obnizyta sie o 3 pb i wynosi obecnie 1,59%.

Tymczasem w Polsce kluczowg informacja ostatnich dni byta publikacja wstepnego odczytu inflacji za kwiecien.
Zgodnie z raportem GUS, w kwietniu ceny ddbr i ustug konsumpcyjnych byty o 4,3% wyzsze niz rok wczesniej, co
byto wynikiem wyzszym od nawet najbardziej pesymistycznych prognoz rynkowych. Rynek odebrat powyzsza
publikacje jako czynnik zwiekszajacy (podwyzkowg) presje na Rade Polityki Pienieznej. Rentownos$¢ 10-letniej

obligacji skarbowej wzrosta do 1,67%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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