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Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 02 listopada 2021

Wysoka krajowa inflacja zwieksza oczekiwania na dalsze podwyzki stop procentowych. W ubiegtym tygodniu
globalny indeks akcji MSCI World pozostat w trendzie wzrostowym, zyskujac w tym okresie 1%. Pozytywny
sentyment dominowat gtdwnie na rynku amerykanskim, gdzie indeks SP500 réwniez wzrdst o 1%. Jednoczes$nie
jednak zestaw czynnikow ryzyka (obawa przed powrotem zwiekszonych zachorowan na COVID, nadchodzacy
tapering Fed) powodowaty, ze sentyment na rynku akcji EM pozostawat staby, a regionalny indeks akcji MSCI EM w
ciggu tygodnia spadt o -2,5%. Polski rynek podazat za sentymentem regionalnym a WIG20 w ciggu tygodnia spadt o

prawie 1%.

Bardzo ciekawie dzieje sie na krajowym rynku dtugu. W tym obszarze warto wskaza¢ przede wszystkim na
opublikowany w ubiegtym tygodniu odczyt inflacyjny za pazdziernik, zgodnie z ktérym dynamika cen débr i ustug
konsumpcyjnych przyspieszyta do 6,8% rdr, czyli poziomu nie widzianego od lat. Wysoka dynamike cen
zarejestrowano w przypadku paliw (az +33,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego) oraz cen
energii (+10,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego) Co wiecej, biorgc pod uwage utrzymujace
sie wzrosty cen na globalnych rynkach surowcowych, zwiekszyto sie ryzyko dalszego wzrostu inflacji w kolejnych
miesigcach (zgodnie z pierwszymi przeszacowaniami prognoz rynkowych potencjalnie do, lub powyzej 8% rdr).
Powyzsze czynniki zwiekszyty oczekiwania rynkowe na to, ze Rada Polityki Pienieznej kolejnej podwyzki stép
procentowych dokona juz na swym najblizszym, listopadowym spotkaniu. I, ze listopadowa podwyzka moze nie by¢
ostatnig (szczegodlnie, ze pazdziernikowa edycja ankiety NBP pokazata wyrazny wzrost presji ptacowej w sektorze

przedsiebiorstw). W efekcie krajowe rentownosci pozostawaty na wysokich poziomach (10L 2,83%).
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.
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