warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 2 sierpnia 2021

Miedzy obawami a nadziejami — cigg dalszy. W ostatnich miesigcach i tygodniach na radarach inwestorow
globalnych przewijaja sie rézne konstelacje kliku dobrze znanych czynnikéw ryzyka. W mijajacym tygodniu kluczowa
niewiadoma byt wariant delta wirusa. Niepewnos$¢ odnosnie wptywu wariantu delta na populacje naturalng kolejg
rzeczy przektadata sie na niepewnos¢ odnosnie tego, czy eskalacja zachorowan nie doprowadzi do ponownego
wdrozenia ograniczen w funkcjonowaniu globalnej gospodarki. Na rynkach bazowych pojawity sie wprawdzie
mocne odczyty PKB za drugi kwartat (zgodnie ze wstepnymi wynikami w 2 kwartale w USA PKB wzrdst 0 12% RDR a
w strefie euro o 13,7% RDR) ale dane te postrzegane sg — juz w tym momencie - jako historyczne. A kluczowa
niepewnoscia pozostaje to, czy po mocnym, napedzanym efektem niskiej ubiegtorocznej bazy, drugim kwartale
kolejne kwartaty przyniosg kontynuacje ozywienia. Na razie prognozy PKB pozostajg mocne (MFW w najnowszym
World Economic Outlook oczekuje, ze w biezgcym roku globalna gospodarka wzrosnie o 6% a w 2022 o 4,9%),
jednak rynki - zaniepokojone nowym wariantem wirusa - z wiekszym niepokojem patrza w przysztosé. Znajduje to
swe odzwierciedlenie na rynku dtugu, gdzie rentownos¢ amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych plasuje sie
na poziomie 1,17%. Jest to najnizszy poziom tych rentownosci od lutego tego roku a zarazem poziom wyraznie
nizszy od tegorocznych maksimdw (ok. 1,74%). Rowniez nastroje na globalnych rynkach akcji ulegty stonowaniu a

globalny indeks akcji MSCI World obecnie plasuje sie na poziomie zblizonym do notowan sprzed tygodnia.

W nadchodzacym tygodniu kluczowym wydarzeniem bedzie publikacja comiesiecznego raportu z amerykanskiego
rynku pracy. W tym momencie trudno przewidzie¢ co bardziej ucieszy inwestoréw: dobry wynik (bo zmniejszy

obawy odnosnie przysztej koniunktury) czy zty wynik (bo zwiekszy nadzieje na luzowanie polityki gospodarczej).
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktdre sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.

Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. i pozostaja aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czeéci mozliwe jest wytacznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A.
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