warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 27 listopada 2023

Krajowe dane ze sfery realnej wskazujg na nadchodzaca poprawe koniunktury. Krajowe rentownosci rosna, w czym
pomagaja zaréwno krajowe dane jak i sytuacja na rynkach bazowych. W ubiegtym tygodniu krajowy kalendarz danych
peten byt pierwszoplanowych publikacji ze sfery realnej. Zgodnie z raportami GUS w pazdzierniku produkcja
przemystowa wzrosta o 1,6% rdr i byta tym samym znacznie wyzsza niz miesigc wczesniej (-3,1%). Poprawie ulegta
réowniez sprzedaz detaliczna, ktéra w pazdzierniku przyspieszyta do 2,8% rdr z -0,3% rdr miesigc wczesniej. Utrzymaty
sie dobre wyniki w budownictwie, w ktérym to sektorze pazdziernikowa produkcja wzrosta 0 9,8% rdr (vs. 11,5% rdr
zanotowane we wrzesniu). Powyzsze dane mocno wskazujg na postepujace ozywienie polskiej gospodarki w czwartym
kwartale biezacego roku. Obecnie rynki oczekujg, ze w czwartym kwartale polska gospodarka wzrosnie o 1,9%, czyli
znacznie mocniej niz kwartat wczesniej (+0,4% rdr). Mocno wypadty rowniez krajowe dane o wynagrodzeniach. W
pazdzierniku wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw wzrosty bowiem nominalnie o 12,8% rdr (co oznacza realny

wzrost o ponad 6%).

Dane powyzsze — wskazujac na ozywienie w polskiej gospodarce — podsycajg obawy przed scenariuszem w ktérym w
przewidywalnym horyzoncie czasowym Rada Polityki Pienieznej bedzie mniej sktonna do luzowania krajowej polityki
pienieznej. Jednoczesnie na rynkach bazowych utrzymata sie presja na wzrost rentownosci, podsycana pod koniec
tygodnia informacjami o zgodzie na wzrost limitu zadtuzenia w niemieckiej gospodarce. W ciggu tygodnia krajowe
rentownosci wzrosty wzdtuz catej krzywej. W tym rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta o 15 pb do
poziomu 5,62%. Na koniec tygodnia WIG20 wynidst 2 228,01 i plasowat sie na poziomie praktycznie identycznym jak

tydzien wczesniej.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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