warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 21 sierpnia 2023

Rynek oczekuje miekkiego lgdowania w USA, rosng obawy o polityke Fed. W mijajagcym tygodniu globalna sytuacja
rynkowa przebiegata pod dyktando lepszych danych z USA i wynikajgcych z nich coraz mocniejszych oczekiwan
rynkowych na miekkie ladowanie amerykanskiej gospodarki. To z kolei powodowato, ze rynki zaczety zastanawiac sie
jak w takim scenariuszu makroekonomicznym bedzie wygladata polityka Fed i czy na nadchodzacej konferencji w
Jackson Hole szef Fed nie zaskoczy jastrzebim tonem wypowiedzi. Obawy odno$nie ksztattu przysztej polityki pienieznej
w USA przetozyty sie na praktycznie podrecznikowg reakcje rynkéw — zwiekszyty awersje do ryzyka (co globalnie
szkodzito akcjom i rynkom wchodzgcym) oraz zwiekszyto presje na wzrost amerykanskich rentownosci. W efekcie, w
ciggu tygodnia amerykanski indeks akcji SP500 spadt 0 2,1% a rentowno$¢ amerykanskiej 10-letniej obligacji skarbowe;j
wzrosta o 10 pb do 4,25% (czyli powrdcilismy do poziomdw rentownosci zblizonych do tych ktére notowane byty w

2007 roku).

Polskie rynki finansowe pozostawaty pod dominujgcym wptywem sytuacji na rynkach bazowych. W ciggu tygodnia

WIG20 stracit 4% a rentownosc¢ polskiej 10-letniej obligacji skarbowej wzrosta o 17 punktéw bazowych osiaggajac 5,68%.

Z krajowych danych opublikowanych w ubiegtym tygodniu warto wskaza¢ na informacje o dynamice PKB w drugim
kwartale biezgcego roku. Zgodnie z raportem GUS w tym okresie polska gospodarka skurczyta sie 0 -0,5% rdr, co byto
wynikiem zaréwno gorszym niz kwartat wczesniej (-0,3% rdr) jak i nizszym od konsensusu prognoz rynkowych (-0,3%
rdr). Dana ta wpisuje sie w staby obraz krajowej sfery realnej a tym samym wspiera rynkowe oczekiwania na szybki

poczatek cyklu luzowania krajowej polityki pieniezne;j.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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