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Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 18 wrzesnia 2023

Europejski Bank Centralny (po raz ostatni?) podwyzsza stopy procentowe. Polski rynek dtugu pozostaje spokojny. Na
rynkach globalnych najwazniejszym wydarzeniem ubiegtego tygodnia byto spotkanie decyzyjne Europejskiego Banku
Centralnego. Cho¢ konsensus rynkowy oczekiwat, ze tym razem stopy pozostang bez zmian to jednak EBC dokonat
podwyzki stop procentowych o kolejne 25 punktéw bazowych (co oznaczato wzrost stopy referencyjnej do 4,50%).
Jednak duzo wazniejszy od samej podwyzki byt komunikat opublikowany po spotkaniu. Z rynkowego punktu widzenia
istotne byto to, czy EBC da sygnat korica cyklu podwyzek czy tez nie. Dlatego tez dla rynkow kluczowe okazato sie zdanie
zawarte w komunikacie po spotkaniu modwiace, ze: ,Na podstawie aktualnej oceny Rada Prezeséw uwaza, ze
podstawowe stopy procentowe EBC znalazty sie na poziomach, ktdre — przy utrzymaniu ich przez wystarczajgco dtugi
okres — istotnie sie przyczyniq do szybkiego powrotu inflacji do docelowego poziomu”. Zapis ten (oraz ogdlne przestanie
konferencji prasowej przeprowadzonej po spotkaniu) spowodowat, ze — pomimo podwyzki stép - rynek odebrat
decyzje EBC gotebio, widzac duze prawdopodobieristwo tego, ze wrzesniowa podwyzka stép procentowych zamkneta

dotychczasowy cykl zaciesniania polityki pieniezne;j.

Znaczenie powyzszych wydarzen dla polskiego, lokalnego rynku dtugu byto jednak umiarkowane. Rynek w poprzednich
dniach (po zaskakujacej obnizce stdép procentowych przegtosowanej na wrzesniowym spotkaniu RPP) agresywnie
zdyskontowat dalsze luzowanie krajowej polityki pienieznej w pozostatych miesigcach biezgcego roku. A wiec lokalne
nastroje i tak byty mocno gotebie. Na koniec tygodnia rentownos¢ 10-letniej obligacji skarbowej wynosita 5,59% i byta

zblizona do poziomu sprzed tygodnia. Na rynku akcyjnym przewazaty pozytywne nastroje — w ciggu tygodnia WIG20

zyskat 1,6%.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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