warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy
poniedziatek, 13 listopada 2023

Na rynkach bazowych brak wazniejszych danych i wydarzen. Tymczasem w kraju wszystkie $wiatta na RPP. W ubiegtym
tygodniu kalendarz danych makroekonomicznych w gtéwnych gospodarkach swiatowych byt raczej skapy, Tym samym
z tej strony brak byto nowych, fundamentalnych wskazéwek dla rynkéw finansowych. W takich uwarunkowaniach
nastroje rynkowe w USA wahaty sie w rytm wypowiedzi ptyngcych z Fed iich rynkowych interpretacji. W tym wzgledzie
na pierwszy plan wysuwajg sie nieco jastrzebie tony wypowiedzi J. Powell’a ktdore pojawity sie w koncowej czesci
ubiegtego tygodnia. Wzmocnity one (przynajmniej tymczasowo) spekulacje, ze Fed zdeterminowany jest do dalszych
dziatan (czytaj — podwyzek stép) gdyby zaszta taka potrzeba. W efekcie, na koniec tygodnia rentownos¢ 10-letniej
amerykanskiej obligacji skarbowej uplasowata sie na poziomie 4,65% i byta tym samym nieco wyzsza niz tydzien
wczesniej (kiedy to plasowata sie na poziomie 4,57%). W tym samym czasie indeks SP500 zyskat nieco ponad 1% - w

znacznej mierze dzieki poprawie nastrojow zanotowanej pod koniec tygodnia.

Tymczasem dla krajowych inwestorow kluczowym wydarzeniem tygodnia byto comiesieczne spotkanie decyzyjne Rady
Polityki Pienieznej. Zgodnie z konsensusem prognoz rynkowych oczekiwano, ze RPP obnizy stopy procentowe o kolejne
25 pb. Tymczasem — zaskakujgco — Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie pozostawi¢ stopy procentowe bez zmian
(czyli stopa referencyjna pozostata na poziomie 5,75%). Co wiecej, na konferencji prasowej po listopadowym spotkaniu
prezes Glapinski wskazat, ze (ze wzgledu na fundamentalne niepewnosci) najprawdopodobniej stopy procentowe
pozostang bez zmian az do wiosny przysztego roku. Przy rosngcych rentownosciach w USA i bardziej jastrzebiej RPP w

ciggu tygodnia krajowe rentownosSci wzrosty wzdtuz catej krzywej.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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