warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 11 grudnia 2023

Kolejny mocny raport z amerykariskiego rynku pracy (przynajmniej na razie) studzi gotebie nastroje rynkowe. Ale nie w
Polsce. Jak co miesigc o tej porze kluczowym wydarzeniem rynkowym byta publikacja cyklicznego raportu z
amerykanskiego rynku pracy. Zgodnie z tymze raportem liczba pracujacych poza rolnictwem (tzw. non-farm payrolls)
wzrosta w listopadzie o 199 tysiecy. Wynik ten byt wyraznie lepszy zaréwno od biezgcych prognoz rynkowych
(plasujacych sie na poziomie 185 tys.) jak i od wyniku z poprzedniego miesigca (105 tys.). Stopa bezrobocia zmniejszyta
sie do 3,7% z 3,8% w poprzednim miesigcu. Dynamika wynagrodzern wyniosta 4% rdr i byta zblizona do 4,1%
notowanych miesigc wczesniej. Wraz z mocnymi wynikami indeksu nastrojow konsumenckich Uniwersytetu Michigan
dane te podwazyty rynkowe nadzieje na szybkie i mocne luzowanie amerykanskiej polityki pienieznej. Wzrosty obawy
przed tym, ze istotne spadki rentownosci amerykanskich obligacji z poprzednich tygodni mogg by¢ zbyt agresywne
wzigwszy pod uwage najnowsze, mocne wyniki sfery realnej amerykanskiej gospodarki. W ciggu tygodnia rentownos¢

10L UST wzrosta o 3 pb do 4,22% a indeks SP500 pokazat znaczny spadek.

W kraju najwazniejszym wydarzeniem tygodnia byto decyzyjne spotkanie Rady Polityki Pienieznej. Zgodnie z
oczekiwaniami RPP pozostawita stopy procentowe bez zmian. Jednak konferencja prasowa po tymze spotkaniu
przyniosta utrzymanie jastrzebiego przekazu odnosnie przysztych decyzji Rady, co byto mocno sprzeczne z rynkowymi
oczekiwaniami na istotne luzowanie krajowej polityki pienieznej. Jednak, pomimo bardziej jastrzebich nastrojow na
rynkach bazowych i zachowawczych komentarzy prezesa Glapinskiego, na krajowym rynku dtugu utrzymaty sie
pozytywne nastroje. Rentownosci spadty wzdtuz catej krzywej—w tym rentownos$¢ 5L obligacji spadta 0 23 pb do 5,01%

a rentownos¢ 10L obligacji zmniejszyta sie 0 11 pb do 5,34%.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wiasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytacznie
po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczer: i Reasekuracji WARTA S.A.
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wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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