warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

poniedziatek, 8 stycznia 2024

Rynki powoli rozkrecajg sie na poczatku roku, a tymczasem mocne dane z amerykanskiego rynku pracy podbijaja
jastrzebie nastroje. Tradycyjnie, jak na poczatku kazdego miesiaca, rynki niecierpliwie czekaty na publikacje cyklicznego
raportu z amerykanskiego rynku pracy. Dane te po raz kolejny zaskoczyty dobrym wynikiem. Liczba oséb pracujgcych
poza rolnictwem wzrosta bowiem w grudniu o 216 tysiecy, co byto wynikiem wyzszym zaréwno od oczekiwan jak i od
odczytu z poprzedniego miesigca (wynoszgcymi odpowiednio 175 tysiecy i 173 tysigce). Stopa bezrobocia pozostata
na jednym z najnizszych historycznie poziomdw wynoszacym 3,7%, za$ wynagrodzenia wzrosty 0 4,1% rdr (oczekiwano
wzrostu o 3,9%). Powyzszy zestaw danych spowodowat, ze rynki ponownie zaczety rozwazaé na ile zasadne
fundamentalnie sg oczekiwania na szybkie i mocne obnizki stép Fed. W efekcie, w ciggu tygodnia amerykanska krzywa
przesuneta sie w gore — w tym rentownos¢ 5L UST wzrosta o 16 pb do 4,00% a rentowno$¢ 10L UST wzrosta o 16 pb

do 4,04%.

Tymczasem w kraju uwage rynkéw przyciggneta publikacja wstepnego szacunku inflacji za grudzien. Zgodnie z
raportem GUS w tymze miesigcu gtdéwny wskaznik inflacji obnizyt sie do 6,1% rdr z 6,6% rdr w poprzednim miesigcu.
Wynik taki stanowit spore pozytywne zaskoczenie, wzigwszy pod uwage, ze konsensus prognoz rynkowych tym razem
plasowat sie na poziomie 6,5% rdr. Niska inflacja (i rosngce oczekiwania na dalszy jej spadek w kolejnych miesigcach)
spowodowaty, ze krajowe rentownosci spadty na krotszym koncu krzywej. Natomiast na srodku i na dtugim korcu
krajowej krzywej dochodowosci rentownosci rosty — podazajgc za bardziej jastrzebimi nastrojami dominujgcymi w
ubiegtym tygodniu na rynkach bazowych. Warto zaznaczy¢, ze bardziej jastrzebie nastroje na rynkach bazowych

zwiekszyty awersje do ryzyka. Zaszkodzito to polskiej gietdzie, gdzie w ciggu tygodnia indeks WIG20 stracit prawie 3%.
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Przedstawione opinie i komentarze s3 niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wyfacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano Zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.
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