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Towarzystwo Ubezpieczen
i Reasekuracji ,, WARTA” S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyplacalnosei
i kondy¢ji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r.
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Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie

o wyplacalnoéei i kondycji finansowej
Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji
~WARTA” 8.A. sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2018 r. zostalo sporzagdzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia

11 wrzeénia 2015 r. o dzialalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej

(Dz.U. z 2019 1., poz. 381) (,Ustawa

o dzialalnoéci ubezpieczeniowej™) oraz tytulu I
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35 z dnia 10 paZdziernika 2014 1.
uzupeiajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci
ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej

Podstawa opinii

Badanie przeprowadzili$my stosownie do
wymogbw art. 2¢0 Ustawy o dzialalnoéci
ubezpieczeniowe]j i Rozporzadzenia Ministra
Rozwaoju i Finanséw z dnia 4 grudnia 2017 1.
w sprawie badania sprawozdania

o wyplacalnosci i kondycji finansowej zakladu
ubezpieczen i zakladu reasekuracji przez firme
audytorsky (Dz.U z 2017 t., poz. 2284)
(.Rozporzadzenie w sprawie badania
sprawozdania o wyplacalnogci”) oraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw (,KSB”). Nasza odpowiedzialnoéé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta.

(Wyplacalnoéé 11) (Dz. U. UE L.12 z 17 stycznia
2015 I, 8.1) (,Rozporzgdzenie™).
Przeprowadziliémy badanie zalaczonego
sprawozdania o wyplacalnoéei i kondycji
finansowej Towarzystwa Ubezpieczeni

i Reasekuracji ,WARTA” S.A. z siedzibqg w
Warszawie, przy ul. Chmielnej 85/87
{,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2018 r., na
ktére sklada si¢: podsumowanie, opis
dziatalnoéci i wynikdw operacyjnych, opis
systemu zarzadzania, informacje dotyczace
profilu ryzyka, informacje dotyczace wyceny
aktywéw oraz pasywow do celéw wyplacalnodci,
opis zarzadzania kapitalem, wykazujacy
dopuszczone $rodki wlasne i kapitalowy wymog
wyplacalnosci oraz zalaczniki (,,sprawozdanie o
wyplacalnosei i kondycji finansowej™).

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe naszej opinii.

Jesteémy niezalezni od Towarzystwa zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do przeprowadzania badafi sprawozdan

o wyplacalnoséci i kondycji finansowej w Polsce.
Wypeniliémy nasze inne obowigzki etyezne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
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Akapit objaséniajacy ze zwrdceniem uwagi — podstawa sporzadzenia

Zwracamy uwage na podstawe sporzadzenia
opisang w podsumowaniu sprawozdania

o wyplacalnosci i kondycji finansowe;j.
Sprawozdanie o wyplacalnoéei i kondycji
finansowej zostalo przygotowane w celu
wypelnienia wymogbw art. 284 Ustawy

Inne sprawy

Towarzystwo sporzadzilo odrebne pelne
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 r. zgodnie z Ustawg

o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn.

o dzialalnoéci ubezpieczeniowej. W zwiazku

z tym, sprawozdanie o wyplacalnoéci i kondycji
finansowej moze nie byé odpowiednie dla innego
celu. Nasza opinia nie jest zmodyfikowana

w odniesieniu do tej sprawy.

o O — =

zm.), o ktérym w dniu 1 kwieinia 2019
wydali§my odrebne sprawozdanie bieglego
rewidenta z badania dla Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Towarzystwa.

Odpowiedzialno$é Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie o wyplacalnosci

i kondycji finansowej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie sprawozdania o wyplacalnodci

i kondycji finansowej zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami Ustawy o dzialalnoéei
ubezpieczeniowej oraz tytulu I Rozporzadzenia.
Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,

ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania o wyplacalnoéci i kondycji
finansowej niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowoedowanego oszustwem
lub bledem.

W trakcie sporzadzania sprawozdania
o wyplacalnoéci i kondycji finansowej, Zarzad

Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Towarzystwa do kontynuacji
dzialalnos$ci, ujawnienie, jesli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnodci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéei, jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzgd Towarzystwa
albo zamierza dokona¢ likwidacji Towarzystwa,
albo zaniechaé prowadzenia dzialalnoéci, albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dzialalnoéci.

Czlonkowie Rady Nadzorezej 83 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Towarzystwa.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania o wyplacalnosei

i kondycji finansowej

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie o wyplacalnoéci

i kondycji finansowej jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania bieglego rewidenta zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$é jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie,
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s5 uwazane za istotne, jesli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy os3ad i zachowujemy zawodowy
sceptyeyzm. Ponadto:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania o wyplacalnoéei
1 kondycji finansowej spowodowanego
oszustwem lub bledem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
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odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, kiére sg wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla
naszej opinii; ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obejscia kentroli
wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktbre sa
odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczmosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych, jak
réwniez powigzanych ujawniefi dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

wyciagamy wniosek na temat odpowiednios$ci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalno$ci jako

podstawy rachunkowogci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewnoéé zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére moga poddawa¢é

w znaczacg watpliwo$é zdolnosé Towarzystwa
do kontynuacji dziatalnosci; jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnoé&é, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu

o wyplacalnosci 1 kondycji finansowej lub,
jezeli takie ujawnienia sa nmieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie; nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowa¢é, ze Towarzystwo
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosei;

oceniamy ogblng prezentacje, strukture

1 zawartoéé sprawozdania o wyplacalnoéei

1 kondyecji finansowej, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie o wyplacalno$ci i kondyeji
finansowej przedstawia bedace jego podstawa
transakcje 1 zdarzenia w spos6b zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Ogolna charakterysiyka Towarzystwa

a.

b.

Siedziba Towarzystwa znajduje sie
w Warszawie, przy ul, Chmielnej 85/87.

W dniu 4 czerwca 2001 1. Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy, XII Wydz. Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal
wpisu Towarzystwa do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem

KRS 0000016432.

Zezwolenie na wykonywanie dzialalnosci
ubezpieczeniowej przez Towarzystwo wynika
wprost z bezwzglednie obowigzujacych
przepiséw prawa. Zgodnie z art. g5 ustawy z
dnia 28 lipca 1990 r. o dzialalnosci
ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 59, poz. 344)
»Ubezpieczyciele, ktorzy prowadzili
dzialalnoéé ubezpieczeniowg przed dniem
wejécia w zycie niniejszej ustawy, prowadza
nadal te dzialalnosé (...).” Powolana wyzej
ustawa weszla w zZycie z dniem 28 lipca 1990
r. co biorgc pod uwage, iz Towarzystwo
prowadzi dzialalnoé¢ ubezpieczeniowg

poczawszy od roku 1920 oznacza, iz zgodnie
7z powolanym wyZej przepisem art. 95
poczawszy od 28 lipca 1990 r. Towarzystwo
jest upowaznione do prowadzenia
dzialalnoéci ubezpieczeniowej wprost na
mocy przepisdw ustawowych. W éwietle
przepiséw wymienionej wyzej ustawy
Minister Finans6w Rzeczpospolitej Polskiej
nie byl upowazniony do wydania
jakiegokolwiek odrebnego zezwolenia w tym
zakresie dla Towarzystwa. Towarzystwo nie
moze dysponowaé zatem dokumentem
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
ubezpieczeniowej wydanym przez
jakikolwiek organ paristwowy.
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d. Przedmiotem dzialalnoéei Towarzystwa jest:

e prowadzenie dzialalnoéci
ubezpieczeniowej w zakresie
ubezpieczel majgtkowych i osobowych;

e prowadzenie dzialalnosci
reasekuracyjnej w kraju i za granica.

Stwicrdzenic uzyskania zgdanyeh informacji. danyely, wijasnien i oswiadezen

W toku badania uzyskano od Zarzadu Towarzystwa zadane informacje, wyja$nienia i oéwiadcezenia.

Informacje wymagane przes § . pkl 6 Rozporsadzenia w sprawic hadania

spriwozdania o wyplacalnosei

Zalklady ubezpieczen sa obowiazane przestrzegaé
wymoghw w zakresie wyplacalnosci okre$lonych
przepisami Ustawy o dziatalnosei
ubezpieczeniowej oraz tytulu I Rozporzadzenia,
Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za
przestrzeganie tych wymogéw, w tym

w szczegblnodei za ustalenie wartosei aktywow
dla celéw wyplacalnoéci, ustalenie wartoéei
zobowigzan dla celéw wyplacalnosei innych niz
rezerwy techniezno-ubezpieczeniowe, ustalenie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
wyplacalnoéci, obliczenie kapitalowego wymogu
wyplacalnoéel oraz minimalnego wymogu
kapitalowego, oceng jakoéci i wysokosci drodkow
wlasnych zgodnie z okreslonymi wymogami,

a takze wyjaénienie istotnych réznic podstaw

i metod stosowanych do wyceny aktywdw

dla celow wyplacalnosci, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyplacalnosci

i zohowiazafl innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla celow wyplacalnoéei,

w poréwnaniu z podstawami i metodami
stosowanymi do wyceny aktywéw, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
rachunkowosei i pozostalych zobowigzah

w sprawozdaniach finansowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania

o wyplacalnoéei i kondycji finansowej jako
caloscl. Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie
badania sprawozdania o wyplacalnoéci i kondycji
finansowej zalres naszego badania ocbejmowal
w szezegoInosci procedury badania dotyczace
zgodnoéci wyceny i ujmowania aktywow

dla celéw wyplacalnoécei, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla cel6w wyplacalnoéei oraz
innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

zobowiazan dla celdw wyplacalnosci, obliczenia
kapitalowego wymogu wyplacalnoéci oraz
minimalnego wymogu kapitalowego, a takze
dokonanej przez Zarzad Towarzystwa oceny
jakoéci i wysokosci srodkéw wlasnych zgodnie
z Ustawa o dzialalnoéci ubezpieczeniowej oraz
Rozporzadzeniem. Celem naszego badania nie
bylo jednake wyraZenie opinii oddzielnie na
ich temat.

Na podstawie przeprowadzonego badania
sprawozdania o wyplacalnoéci i kondycji
finansowej biegly rewident informuje, ze we
wszystkich istotnych aspektach:

a. Towarzystwo ustalilo wartosé aktywdw dla
celow wyplacalnoéei na dzieh 31 grudnia
2018 r. w kwocie 10.664.499 tysiecy ztotych
zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy
o dzialalnoéci ubezpieczeniowej oraz
rozdzialem II w tytule I Rozporzadzenia;

b. Towarzystwo ustalilo wartosé zobowiazah
dla celéw wyplacalnoéci innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw
wyplacalneéci na dzief 31 grudnia 2018 r.
w kwocie 700.865 tysiecy zlotych zgodnie
z art, 223 ust. 21 3 Ustawy o dzialalnosci
ubezpieczeniowej oraz rozdzialem II
w tytule I Rozporzadzenia;

c. Towarzystwo ustalilo warto$é rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyplacalnoéci na dziefi 31 grudnia 2018 .
w kwocie 6.991.353 tysiecy zlotych zgodnie
z art. 224235 Ustawy o dzialalnosci
ubezpieczeniowej oraz rozdzialem ITI
w tytule I Rozporzadzenia;

d. Towarzystwo obliczylo kapitalowy wymog
wyplacalnosci na dzief 31 grudnia 2018 r.
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w wysokosci 1.816.318 tysiecy zlotych g. Towarzystwo posiada dopuszczone srodki

zgodnie z przepisami Ustawy o dzialalnoéci
ubezpieczeniowej dotyczacymi obliczania
kapitalowego wymogu wyplacalnosci wedlug
formuly standardowej oraz rozdziglami ViX
w tytule I Rozporzadzenia;

Towarzystwo obliczyto minimalny wymdg
kapitalowy na dziefi 31 grudnia 2018 r.

w wysokosci 817.343 tysiecy zlotych zgodnie
z art. 271~275 Ustawy o dzialalnogei
ubezpieczeniowej oraz rozdzialami VIIi X
w tytule I Rozporzadzenia;

Towarzystwo dokonalo oceny jakosci
Srodkéw wlasnych oraz ustalilo wysokoséé
dopuszczonych érodkoéw wlasnych
stanowigeych pokrycie kapitalowego
wymogu wyplacalnosci na dzief 31 grudnia
2018 r. w kwocie 2.575.176 tysiecy zlotych

i wysoko$é dopuszczonych podstawowych
$rodkéw wlasnych stanowigeych pokrycie
minimalnego wymogu kapitatlowego na
dziefi 31 grudnia 2018 r. w kwocie 2.575.176
tysiecy zlotych zgodnie z art. 238 1 art. 240-
248 Ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej
i rozdzialem IV w tytule I Rozporzadzenia;

wlasne na dzief 31 grudnia 2018 r. w kwocie
2.575.176 tysiecy zlotych, to jest w wysckoéci
nie nizszej niz kapitalowy wymoag
wyplacalnosei ustalony na ten dziet

w kwocie 1,816,318 tysiecy zlotych;

Towarzystwo posiada dopuszczone
podstawowe Srodki wlasne na dziefi

31 grudnia 2018 r, w kwocie 2.575.176
tysieey zlotych, to jest w wysokoéci nie
nizszej niz minimalny wymdg kapitalowy
ustalony na ten dzieh w kwocie 817.343
tysigey zlotych;

Towarzystwo przedstawilo kompletne
wyjasnienia dotyezace istotnych réznic
podstaw i metod stosowanych do wyceny na
dzief 31 grudnia 2018 r. aktywow dla celdéw
wyplacalnosci, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyplacalnoéci
i zobowiazath innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla celéw wyplacalnosei,

w poréwnaniu z podstawami i metodami
stosowanymi do wyceny na dziefi 31 grudnia
2018 r. aktywdw, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosei
i pozostalych zobowigzah w sprawozdaniach
finansowych.

Przeprowadzajacy badanie w imienin PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialnoseig Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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‘Warszawa, 1 kwietnia 2019 r.,



