UFK Stabilny Portfel Aktywow

Raport miesieczny

Zmiana wartosci jednostki na dzier 30.11.2022 r.

| 30 listopada 2022

od poczatku istnienia
( YTD 1 ( ™ 1 ( 3M 1 ( 6M 1 ( 12M 1 (07.06.2010r.)
30.11.2022 30.11.2022 30.11.2022 30.11.2022 30.11.2022 30.11.2022
31.12.2021 31.10.2022 31.08.2022 31.05.2022 30.11.2021 07.06.2010
-0,94% 3,04% 0,62% 2,10% -1,59% 37,27%

Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia

gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

Zmiana wyceny jednostki za ostatni rok
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Komentarz Zarzadzajacych

Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —
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Maksymilian tochowski, CFA
dyrektor Departamentu Zarzadzania
Aktywami w Biurze maklerskim mBanku

Na rynku polskich obligacji skarbowych, w listopadzie, nie byto juz sladu
po wczesniejszej pazdziernikowej stabosci. Polskie papiery wrecz bry-
lowaty na tle dobrze wygladajacych rynkéw zagranicznych. Ogtoszony

przez rzad zwrot w polityce fiskalnej (wygaszenie tarczy antyinflacyjnej

Jacek Mielcarek, CFA
zarzadzajacy aktywami

Remigiusz Wysota, CFA
zarzadzajacy aktywami

w zakresie nosnikdw energii oraz paliw, zapowiedz ograniczen dochodo-
wych w nowych rozwigzaniach ostonowych) stat sie impulsem do silnego
spadku rentownosci, co wigza¢ nalezy z spadkiem ryzyka silnego dosto-

sowania polityki pienieznej w odpowiedzi na zbyt luzna polityke fiskalna.
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http://www.warta.pl

Sentyment do polskich papieréw wspierato otoczenie globalne oraz wy-
raznie hamujaca koniunktura gospodarcza (seria zaskoczen in minus dla
odczytéw danych o produkcji przemystowej, sprzedazy detalicznej, wyna-
grodzeniach czy wyraznie nizszy od konsensusu odczyt wstepny inflacji
CPI -17,4% wzgledem oczekiwanych 17,9%). W takim otoczeniu rentowno-
Sci obligacji na catej krzywej spadty o ok.170 pb, co przetozyto sie na wzrost

indeksu Treasury Bondspot Poland o 6,9%. Bardzo dobrze zachowywaty sie

Na krajowym rynku dtugu korporacyjnego, po wczeséniejszej fali emisji
obligacji kierowanych do inwestoréw indywidualnych, aktualnie do-
strzegamy wzrost aktywnosci na rynku pierwotnym w przypadku emi-

sji dedykowanych inwestorom instytucjonalnym. W wielu wypadkach

jest to préba rolowania papieréw zapadajacych w przysztym roku. Takie

dziatania nalezy wedtug nas oceni¢ pozytywnie, bowiem w trudniej-

szym otoczeniu gospodarczym zmniejsza to ryzyko zwigzane z refinan-

takze papiery zmiennokuponowe, ktérych ceny wzrosty o 0,8-1,6%. , sowaniem zobowigzan.

Skiad portfela obligacji korporacyjnych
wedtug sektoréw (30.11.2022 r.)

Sktad portfela wedtug klasy aktywow
(30.11.2022r.)
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Nota prawna

Niniejszy dokument sporzadzony zostat w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 czerwca 2018 r.
w sprawie trybu i warunkoéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéow w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji
ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro maklerskie mBanku stanowiace wydzielona jednostke
organizacyjng mBanku S.A. Swiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-

wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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