UFK Stabilny Portfel Aktywow

Raport miesieczny | 31 maja 2021

Zmiana wartosci jednostki na dzien 31.05.2021 r.

od poczatku istnienia
( YTD 1 ( ™ 1 ( 3M 1 ( 6M 1 ( 12M 1 (07.06.2010)

31.05.2021 31.05.2021 31.05.2021 31.05.2021 31.05.2021 31.05.2021
31.12.2020 30.04.2021 28.02.2021 30.11.2020 31.05.2020 07.06.2010
-0,60% -0,29% -0,38% -0,45% 1,01% 43,70%

Zrédto: strona internetowa ubezpieczyciela (www.warta.pl). Wyniki netto uwzgledniaja optate za zarzadzanie oraz optate za sukces. Powyzsze wyniki nie stanowia
gwarancji osiggniecia ich w przysztosci

Forma produktu ubezpieczenie grupowe Forma inwestycji certyfikat ubezpieczeniowy
Strategia portfel instrumentéw dtuznych Min. Kwota inwestycji brak mozliwosci wptat i doptat
Waluta inwestycji PLN Poziom ryzyka niskie
Ubezpieczyciel Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie ,Warta" S.A. Optata za zarzadzanie 1% rocznie
Podmiot zarzadzajagcy mBank S.A. Koszt ubezpieczenia 0,21zt miesiecznie

Zmiana wyceny jednostki zaostatnirok —____ Zmiana wyceny jednostki od poczatku dziatalnosci —
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Komentarz Zarzadzajacych

Maksymilian tochowski, CFA Bartosz Pawlowski, CFA Jacek Mielcarek, CFA Remigiusz Wysota, CFA
dyrektor Departamentu Chief Investment Officer zarzadzajacy aktywami zarzadzajacy aktywami
Zarzadzania Aktywami

w Biurze Maklerskim mBanku

Czynniki lokalne byty tym razem niezwykle istotne dla zachowania w maju 0,7%. Przyczynkiem do gry pod wygaszanie programu skupu
polskich obligacji skarbowych. Zaskakujaco duza podaz nowych ob- aktywéw byta wypowiedZ prezesa NBP wskazujgca na prawdopo-
ligacji zmiennokuponowych BGK oraz dyskontowanie mozliwego wy- dobna sekwencje dziatan banku centralnego, ktéra w pierwszym eta-
gaszania programu skupu aktywoéw przez NBP negatywnie wptynety pie sprowadzac sie bedzie do zakonczenia procesu skupu aktywow,

na notowania obligacji zmiennokuponowych, ktérych indeks stracit po czym dopiero miatyby nastapi¢ podwyzki stdép procentowych.



Podobnie wygladata sytuacja na papierach statokuponowych, gdzie
na rozszerzenie spreadow kredytowych natozyta sie dodatkowo spe-
kulacja pod podwyzki stép procentowych, do czego przyczynit sie
wstepny wysoki odczyt inflacji za kwieciefn. Rentownosci 10-letnich
polskich obligacji skarbowych osiagnety w potowie miesigca poziom
2%, co stanowito wzrost az o 30 punktéw bazowych wzgledem sta-
nu z korca kwietnia). Ograniczenie podazy obligacji i poprawa sen-
tymentu globalnego zapewnity jednak w drugiej potowie maja silna
korekte ruchu o 20 punktéw bazowych. Dos¢ zaskakujaca decyzja
NBP o odstapieniu od zakupu obligacji skarbowych na aukcji z 26
maja przyniosta kolejna fale wyprzedazy. Ostatecznie papiery 10-let-
nie zamknety miesigc z rentownoscia 1,87%, co przetozyto sie na spa-
dek indeksu TBSP o 0,74% (indeks obrazujacy koniunkture na rynku
polskich obligacji skarbowych).

W przypadku rodzimego rynku dtugu korporacyjnego, w maju w kon-
cu doczekaliSmy sie ozywienia na rynku pierwotnym. Liczne grono
emitentéw chce bowiem wykorzysta¢ dobrg koniunkture i jeszcze
przed wakacjami uplasowac na rynku nowe papiery lub zrolowac za-
padajace w dalszej czesci roku emisje. Co charakterystyczne dla pol-
skiego rynku, prym —jezeli chodzi o liczbe emisji - wioda deweloperzy.
Nalezy jednak takze wspomniec¢ o ofertach spdtek z innych cieka-
wych z naszego punktu widzenia sektoréw. Liczymy, ze pojawienie sig
na rynku obligacji korporacyjnych nowych podmiotéw pozwoli w ko-
lejnych okresach na zwiekszenie dywersyfikacji branzowej portfela.
Wykorzystujemy pojawiajace sie okazje do zwiekszenia rentownosci
krajowej czesci portfela. Emisja na rynku pierwotnym, ze wzgledu
na krajowe uregulowania prawne, czesto zajmuje duzo czasu, w zwigz-

ku z czym nowe emisje beda widoczne w portfelu lokat w czerwcu.

Skiad portfela obligacji korporacyjnych
wedtug sektoréw (31.05.2021r.)

Sktad portfela wedtug klasy aktywow
(31.05.2021r.)
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Nota prawna

Niniejszy dokument sporzgdzony zostat w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 8 czerwca 2018 r.
W sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.z 2018 r. poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumie-
niu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowa-
nych na potrzeby tej dyrektywy. Prezentowane wyniki inwestycyjne sg wynikami historycznymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych
zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Niniejsza prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomenda-
cji ani porady, w szczegodlnosci porady inwestycyjnej. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i marke-
tingowy. Nie stanowig one oferty ani zobowiazania i nie powinny by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie
w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Biuro Maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke
organizacyjng mBanku S.A. $wiadczy ustuge maklerska zarzadzania portfelem na podstawie zawieranej z klientem umowy w zakresie ustugi za-
rzagdzania portfelem instrumentéw finansowych, okreslajacej w szczegdlnosci czynniki ryzyka, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze ofero-

wanych strategii inwestycyjnych. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.
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